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تبحث هذه الورقة بشكككل تجريبي في تير ر التمويل المصككرفي الإسككلامي علو القمو الإقتصككادي في   

. يعتمد هذا التحل ل علو مقهج الحدود 2018-1991ة السكككوداب، باسكككتخدام مشكككاهدالا سكككقوية  لال ال تر  

 Pesaranالذي قدمه  ARDLللتكامل المشترك المستقد علو نموذج الانحدار الذاتي لل جوالا الزمق ة المبطئة 

et al (2001      بالإضكككافة  لو دراسكككة العلاقة السكككبب ة ب ا المتع رالا بالإعتماد علو   تبار تودا .)–توموياما 

(Toda Yamamoto.) 

تش ر القتائج التجريب ة  لو وجود علاقة  يجاب ة وذالا دلالة  حصائ ة ب ا التمويل المصرفي الإسلامي     

والقمو الإقتصادي في المدي ا القص ر والطويل. أما بالقسبة للمحددالا الأ رى فتير رها سلبي علو القمو عدا      

لاقة سكككبب ة في  تجاه ا ب ا التمويل المصكككرفي  علاوة علو ذلك تظهر القتائج وجود ع الإسكككترمار المحلي.

الإسلامي والقمو الإقتصادي وهذا يدعم فرض ة الإعتماد المتبادل ،وعلاقة سبب ة رلار ة متبادلة ب ا التمويل      

صح ح الخطي المقدرة بككككك          صادي. يعبر معامل ت سترمار المحلي والقمو الإقت صرفي والإ سرعة  125الم % علو 

 ازب علو المدى الطويل.التك ف نحو  عادة التو

  :كلمالا م تاح ة

 التكامل المشترك. ؛الإسرمار المحلي ؛الإقتصاديالقمو  ؛التمويل المصرفي الإسلامي 

Abstract: 
This paper empirically investigates the impact of Islamic banking finance on 

economic growth in Sudan, using annual observations over the period 1991-2018 . The 
analysis is based on the bound testing approach of cointegration based on the autoregressive 
distributed lag(ARDL) advanced by Pesaran, et al. (2001) .In addition to studying the causal 
relationship between the variables based on the Toda Yamamoto test. 

 The empirical findings suggest that both a Positive and statistically significant 
relationship between Islamic banking finance and economic growth in the short and long-
run. As for the other determinants, their impact is negative on growth, except for local 
investment. Moreover, the results show a causal relationship bi-directional causation 
between Islamic banking finance and economic growth, and this supports the hypothesis 
interdependence, and a triple causal relationship between bank financing, domestic 
investment and economic growth. The Error correction coefficient suggests a very rapid rate 
of adjustment towards long-run equilibrium. 
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  مقدّمة
لقد أضحو التمويل الإسلامي محل اهتمام كب ر ما طرف الدول الإسلام ة وغ ر الإسلام ة 

وهذا بعد الهزالا الارتدادية التي كادلا أب تعصف باقتصادالا الدول المتقدمة، و السبب في ذلك يعود 

قطاع  لو التعاملالا المال ة القائمة علو ال ائدة، والتي  لقت هوة كب رة ب ا القطاع المالي وال

مما الاستقرار المالي و الاقتصادي. والحق قي.  ذ أب هذا الا تلال ب ا القطاع ا تمخض عقه حالة عدم 

 فراد و علو عدالة توزيع المدا  لسلباً علو المستوى المع شي للأ تؤررلاشك ف ه أب هذه الوضع ة 

 ة استخدام الققود و الأموال  و الرروالا ف ما ب قهم.  ب تعال م الديا الإسلامي الحق ف المتعلقة بك 

تحريمه التعاملالا المال ة الربوية، و الاكتقاز، و العرر...الخ ما شانها أب تجقب البشرية ما مرل هكذا و

أزمالا.  ذ اب الاقتصاد الإسلامي يحرص حرصاً شديداً علو توج ه الأموال  لو القطاعالا التي تسهم 

ب ا الأموال  تساوياً، و بذلك فإنه يسعو  لو أب يكوب هقاك في  نتاج السلع و الخدمالا الم  دة للمجتمع

المتداولة و السلع والخدمالا المقتجة، و عل ه فإب الاستقرار الاقتصادي ضما القظام الاقتصادي 

 الإسلامي يكوب محققا. 

 ب المصارف الإسلام ة في الوقت الحالي أفرغت التمويل الإسلامي ما محتواه الحق قي، و ذلك 

ل ترك زها أرقاء طرحها للص غ التمويل ة علو الأسواق المال ة و الاستهلاك ة، ح ث أب هذا ما  لا

المسعو جعلها تتهافت وراء الحصول علو الأرباح، وبذلك تكوب قد تجاهلت الرسالة السام ة للاقتصاد 

لسلع موال و القطاعالا المقتجة لالإسلامي التي ترتكز بشكل أساسي علو الربط الور ق ب ا الأ

سؤال تتمحور اليوعل ه   الخدمالا و هذا قصد  حقاق الق م الاجتماع ة و الأ لاق ة دا ل المجتمع.و

علو القمو ما أرر التمويل المصرف الإسلامي الرئ سي لهذه الورقة البحر ة حول السؤال الآتي: 

 في السوداب ؟  الإقتصادي

 فرض الا الدراسة:

 الإقتصاديتوجد علاقة  يجاب ة وذالا دلالة  حصائ ة ب ا التمويل المصرفي الإسلامي والقمو  -

 في السوداب؛

 .الإقتصاديب ا التمويل المصرفي الإسلامي والقمو  الإتجاهتوجد علاقة سبب ة رقائ ة  -

 تكما أهم ة هذا البحث ما  لال؛ أهم ة البحث:

الأزمالا المال ة المتعاقبة التي تعرض لها الاقتصاد العالمي، جعلت الدول غ ر المسلمة تتبقو  -

 الص رفة الإسلام ة. 

ذي كاب التطور المتسارع للصقاعة المال ة الإسلام ة، أفرغت التمويل الإسلامي ما محتواه، ال -

 الخدمالا. مقصباً علو  نتاج السلع و

 أهداف البحث:

 لال هذا البحث  لو:نهدف ما     
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  براز دور الص رفة الإسلام ة في تمويل قطاعالا الاقتصاد. -

  براز مدى ارتباط القطاع الققدي بالقطاع الحق قي. -

ركزلا هذه الورقة البحر ة ما ح ث الإطار المكاني علو دراسة أرر التمويل  تحديد اطار البحث:

 .2018-1991تطرق  لو حالة السوداب  لال ال ترة وذلك بال الإقتصاديالمصرفي الإسلامي علو القمو 

فرض الا الدراسة سقعتمد  ولإ تبارلمعالجة الإشكال المطروح  المقهج و الأدوالا المستخدمة في البحث:

 علو المقهج الوص ي و علو الأسلوب الق اسي. 

 مفاهيم وأدبيات الدراسة. -أولًا
  الصيغ التمويلية الإسلامية:  -1

الإسككلام ة في علاقتها مع الع ر علو صكك غ التمويل الإسككلام ة المقصككوص     تعتمد المصككارف

عل ها في الكتب ال قه ة، ح ث قامت بتطويرها لتتماشكككو مع الوة  ة المال ة للمصكككرف. ولعل ما              

 أبرزها:

تعرف المضككاربة علو أنها ا ات اق يتم بموجبه اشككتراك طرف ا يسككهم    التمويل بالمضــاربة: 1-1

و يسهم الآ ر بالمال، وتكوب أرباح ممارسة عمل أو نشاط المضاربة ب قهما، وحسب        أحدهما بالعمل، 

وتعتبر المضككاربة صكك عة ما عقود الاسككترمار، يتم بموجبها      .(362، صكك حة  2008) لف،  ات اقهما.

مشروعالا اقتصادية يمولها صاحب     المزج و التيل ف ب ا عقصري الإنتاج ) العمل و رأس المال( لإقامة  

المال و يديرها المضارب علو أب يت قا علو نسبة توزيع الأرباح ب قهما، أما الخسارة ف تحملها الممول     

 .  (69، ص حة 2000)لعمارة،   ذا ربت عدم تقص ر المضارب وعدم   لاله بشروط عقد المضاربة.

هي صكك عة يتم بموجبها تجم ع ال وائض المال ة للأفراد و المؤسككسككالا  لمشــار:ة: التمويل با 1-2

صع رة أو متوسطة أو كب رة تمرل قوة اقتصادية معتبرة تسهم في تكويا           ما أجل تكويا رسام ل 

.في ةل  (70صكك حة ، 2000)لعمارة، الاسككترمارالا الجديدة أو توسكك ع المشككاريع القائمة و تجديدها.  

هذا القظام التمويلي يكوب المصرف شريكاً مع الع ر في رأس المال و  دارة الشركة، كما يتحصل علو  

الأرباح و يتحمل الخسائر حسب نسبة مساهمته. و تي ذ  حدى الأشكال، المشاركة الرابتة، المشاركة            

 مل ك.  علو أساس ص قة مع قة، المشاركة المتقاقصة والمقته ة بالت

هو ق ام المصككرف بشككراء سككلعة مع قة للزبوب، وهذا بقاءً علو طلبه، مع التمويل بالمرابحة:  -1-3

وتي ذ المرابحة في نشكككاط  تعهد الزبوب بشكككراء السكككعلة بسكككعر التكل ة مضكككافاً  ل ه ربحاً معقولًا.   

 .(378، ص حة 2011)ال توح،  المصارف الإسلام ة في الواقع صورة المرابحة للآمر بالشراء.

يسككتقد هذا القوع ما التمويل علو نوع ما الب وع التي أقرتها الشككربعة   التمويل بالسَــل:م: -1-4

، ص حة 2007)صبريقة،  الإسلام ة وهو ب ع السَّلَم الذي تؤجل ف ه السلع المباعة ويعجل ف ها بالرما

185). 

ــنات التمويلي:  -1-5 ــتص اعقد يشككتري به في الحال شككيء مما يصككقع صككقعاً، يلتزم البائع      الإس

. (46، صكك حة 2005)بوقري،  بتقديمه مصككقوعاً بمواد ما عقده بيوصككاف مخصككوصككة وبرما محدد ا 
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الصكك عة التمويل ة بتمويل مشككروع ما يتعلق بسككلع صككقاع ة أو    اح ث يتعهد المصككرف في ةل هذه

يكوب ب ا المصكككرف     نجاز بقايالا بدلًا ما الزبوب و يكوب ذلك في عقديا مق صكككل ا. فالعقد الأول          

عاً للسكككلعة المصكككقوعة مع الزبوب  و الشكككركة المصكككقعة، اما العقد الراني يكوب بائبصككك ته مشكككترياً 

ما يتعلق بتوصكك ف السككلعة و كم اتها و مواع د التسككل م و مكانه تكوب   المسككت  د القهائي(. اما كل )

   (92-91، الص حالا 2011)قحف،  متضمقة في العقد.ا

 الألالاوفق هذه الصككك عة يقوم المصكككرف بشكككراء الأصكككل الرابت )  التأجير للآمر بالشـــرا :  -1-6

ساط  المعدالا ( ما المورد بقاءً علو ستئجار و طلب الزبوب ، مع تعهد هذا الأ  ر بدفع أق صرف  الإ  للم

 بالطريقة المت ق عل ها.  

صنات:    -1-7 ست صل الرابت غ ر متوفر عقد البائع و يحتاج   الإجارة للآمر بالإ هو عقد يكوب ف ه الأ

الأصل   هذا التمويل يقوم المصرف بشراء   . فبمقتضو (100، ص حة  2011)قحف،   لو صقاعة أو بقاء 

صقع بعد   ساط     الرابت الذي لم ي حسب   يجارية ل ائدة الزبوب بالمقابل حصوله علو مبالغ نقدية كيق

 المبرم ب قهما.   الإت اق

شرا  او للآمر بالإستصنات:      -1-8 هو عقد يتم بمقتضاه ق ام المصرف    الإجارة و التملك للآمر بال

الباً بدفع  و المعدالا و العقارالا التي سككتؤجر للزبوب و الذي يكوب مط كالألالابتة بتمويل الأصككول الرا

يققضكككي هذا العقد  ما بالتمل ك القهائي، هذا بعد اب يدفع المسكككتيجر كافة                 الأقسككككاط الإيجارية. و  

تدريجي ويكو        بالتمل ك ال تيجر بدفع         الأقسككككاط الإيجارية، أو يقتهي  كل  ب ذلك عقدما يقوم المسككك

 سواءً تلك المتعلقة بالتيج ر أو المتعلق بالشراء.الأقساط 

تتم المعاقدة علو دفع المالك أرضكككه  لو عامل ل زرعها، علو أب يقسكككم التمويل بالمزارعة:  -1-9

    (80، ص حة 2000)لعمارة،  المحصول ب قهما علو حسب القسبة المت ق عل ها.

نة:  القروض الح -1-10 يل          ســـ ئد الو الأفراد لتمو بدوب فوا هو ق ام المصكككرف بمقح قروض 

وبذلك سككك وفر التمويل اللازم للمحتاج ا، و بالذالا ما هو     الإسكككتهلاك ة  أو  الإسكككترمارية  حاج اتهم  

ضكروري، و صكوصكاً لل ئالا الأقل د لًا، كما أنها تشكمل توف ر التمويل لل ئالا التي تعجز د ولها عا      

 (376، ص حة 2008) لف، تيدية ما يترتب عل ها ما التزامالا. 

 أدبيات الدراسة:   -2
جاب ة ب ا التمويل المصكككر                 لدراسككككالا الأكاديم ة عا وجود علاقة اي عديد ما ا في  أكدلا ال

 لعل ما ابرزها:الإسلامي والقمو الاقتصادي، و

، العلاقككة ب ا التمويككل الإسككككلامي والقمو                 (Boukhatem & Ben Moussa, 2018)بحككث  

بلاداً  13ض المصككرف ة الإسككلام ة علو القمو الاقتصككادي في الاقتصككادي، ما  لال معالجة أرر القرو

في مقطقة الشككرق الأوسككط و شككمال  فريق ا. ولقد توصككلا  لو وجود علاقة قوية ب ا التطور المالي    

والقمو الاقتصككادي، علاوة علو ذلك  لصككت دراسككتهما  لو أب التقم ة المال ة الإسككلام ة تعزز القمو      

 ير ر الإيجابي تعوقه الأطر المؤسس ة المتخل ة.الاقتصادي،  لا أب هذا الت
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، مسككككاهمة التمويل الإسكككلامي في نمو الاقتصككككاد       (Tijjani & Alhaji Dauda, 2018)بَ َّا 

  (OLS) ا تبارالا العلاقة السككبب ة وا تبارالا المربعالا الصككعرى العادية  بإسككتخدامالق ج ري. وذلك 

،. وتشككك ر القتائج التي توصكككلا  ل ها  لو وجود علاقة  يجاب ة قوية ب ا   2015-2012  لال ال ترة ما

تمويل البقك الإسكككلامي والقمو الاقتصكككادي في ن ج ريا ، مما يعزز فكرة أب القظام المصكككرفي الج د 

حدي فقط في كلا             فإب العلاقة السكككبب ة ت لك،  يعمل علو تعزيز القمو الاقتصككككادي. علاوة علو ذ

 ا اللذيا يشكلاب تمويل البقك الإسلامي للقمو الاقتصادي.الاتجاه 

، عا العلاقة ب ا اداء البقوك الإسككلام ة و القمو الاقتصككادي، و لص  (Elkreem, 2017)كَشككَف 

قاتج المحلي الإجمالي ، وهقاك علاقة               الو وجود علاقة ذالا دلالة  حصككككائ ة ب ا طرق التمويل وال

 ة سكككلب ة ب ا أنماط التمويل والقاتج المحلي الإجمالي، كما توجد علاقة سكككلب ة ب ا الإجارة               سكككبب 

 والمرابحة والقاتج المحلي الإجمالي.

ما أجل التحق ق التجريبي في تير ر التمويل الإسكككلامي علو أداء مؤشكككرالا الاقتصكككاد الكلي   

قت      ئة            (Kassim, 2016)الرئ سككك ة ، طب باط عة المت لذاتي لل جوالا الزمق ة الموز حدار ا مقهج الإن

ARDL           نالا فصكككل ة لمال زيا غطت ال ترة ما ، توصكككلت  لو أب التمويل    2013 لو  1998علو ب ا

 الحق قي.  الإقتصادالإسلامي يساهم بشكل كب ر في 

قاول   خد   (Rafay & Saqib , 2016)ت لدور الوة  ي للصككك رفة الإسكككلام ة          ، علاقة ال مالا وا

ستاب، ، ح ث       صادي الحق قي في باك شاط الاقت ستخدما بالق صارف         س  ا في م زان ة الم ب ان ا رئ 

الإسكككلام ة كمؤشكككريا لقمو الصكككقاعة الإسكككلام ة وهما؛ الودائع الإسكككلام ة والتمويل والاسكككترمار      

صادي الحق قي. تم استخدام تقق الا السلاسل       الإسلامي. اما مؤشر التصق ع ف عبر عا القشاط الاقت     

للسبب ة، ودوال الاستجابة الدافع ة،    Granger ، وا تبارJJ Cointegration الزمق ة القوية مرل ا تبار

وتحل ل التبايا. وجدا علاقة سكككبب ة رقائ ة الاتجاه  يجاب ة وديقام ك ة طويلة الأجل ب ا الصككك رفة                

 حق قي. الإسلام ة والقشاط الاقتصادي ال

، العلاقة ب ا تطور التمويل الإسلامي والقمو الاقتصادي  (Tabash & Dhankar, 2014)فَحص 

في رلارة دول ما الشرق الأوسط، وهي قطر والبحريا والإمارالا العرب ة المتحدة. تش ر القتائج التي    

طويل ب ا التمويل المصككرفي الإسككلامي والقمو  تحصككلا عل ها عا وجود علاقة ايجاب ة علو المدى ال

الاقتصككادي. كما كشكك ا عا وجود علاقة سككبب ة رقائ ة الاتجاه ب ا تمويل البقوك الإسككلام ة والقمو     

للبحريا وقطر. أما الإمارالا العرب ة المتحدة فالعلاقة السكككبب ة تحدي فقط في اتجاه               الإقتصككككادي

 واحد.

سبب ة ب ا   (Abdul Manap, Muhamad, & Mohd Azmi, 2012)بحث كل ما  ، في العلاقة ال

التقم ة المصرف ة الإسلام ة والقمو الاقتصادي وب ا التقم ة المصرف ة الإسلام ة وتكويا رأس المال  

ياماموتو وا تبار علاقة السكككبب ة، ترظهر القتائج وجود علاقة           -في مال زيا. مسكككتخدم ا ا تبار تودا     

سككبب ة كب رة تتجه ما التطور المالي الإسككلامي  لو القمو الاقتصككادي ، لكا العكص ل ص صككح حًا،    

 الرائدة في مجال العرض. Schumpeterوهو ما يدعم وجهة نظر 



www.manaraa.com

بإستخدام منهجية الإنحدار  .2018-1991أثر التمويل المصرفي الإسلامي على النمو الإقتصادي في السودان خلال الفترة 
 (.ARDL) الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة

458 
 

 & , Hassan, Benito)غ ر الموازب وتحل ل التبايا قدم كل ما      الإنحدار تحل ل   بإسكككتخدام   

Jung-Suk , 2011)         دل لًا علو دور التقم ة المال ة في القمو الاقتصككككادي في دول مقظمة المؤتمر

الإسكككلامي،  ذ وجدوا ارتباطًا  يجابً ا ب ا التطور المالي والقمو الاقتصككككادي في البلداب القام ة في             

 مقظمة المؤتمر الإسلامي.

سة تجريب ة باستخدام لوحة ب انالا غ ر متوازنة ما     (Goaied & Seifallah, 2010)أجرى  ، درا

دولة في مقطقة الشككرق الأوسككط وشككمال  فريق ا. و بقاءً علو تقدير المربعالا الصككعرى المعممة     16

(GMM لب قالا بانل الديقام ك ة. تظهر القتائج العمل ة عا عدم وجود أي علاقة جوهرية ب ا البقوك )

فكرة أب البقوك لا تح ز القمو الاقتصككككادي. لقد أربتا أب العلاقة ب ا التقم ة المال ة         والقمو مما يعزز  

والقمو غ ر متجانسككة في جم ع بلداب مقطقة الشككرق الأوسككط وشككمال أفريق ا ح ث العلاقة سككلب ة     

لبلداب مقطقة الشككرق الأوسككط وشككمال  فريق ا المصككدرة للبترول و يجاب ة ولكقها ل سككت مهمة في    

 مقطقة الشرق الأوسط وشمال  فريق ا غ ر الق ط ة.بلداب 

، الت اعلالا الديقام ك ة ب ا المصرف ة الإسلام ة والقمو     (Furqani & Mulyany, 2009)تقاول 

  الاقتصكككادي في مال زيا ما  لال اسكككتخدام ا تبار التكامل المشكككترك ونموذج متجه تصكككح ح الخطي

(VECM)  فة ما  ذا كاب القظام المالي يؤرر علو القمو والقمو يحول تشكككع ل القظام المالي علو  لمعر

لقد وجدا أب الاسكككترمار الرابت علو المدى القصككك ر هو الذي يجعل البقك الإسكككلامي    .المدى الطويل

 بت.  يتطور، اما علو المدى الطويل فتوجد علاقة رقائ ة الاتجاه ب ا البقك الإسلامي والاسترمار الرا

 مواصفات النموذج، المنهجية ومصادر البيانات: -ثانياً

 مواصفات النموذج:   -1

 الإنحدار تعتمد هذه الدراسككككة علو مقهج الحدود للتكامل المشكككترك المسكككتقدة علو نموذج           

لذاتي لل جوالا الزمق ة الموزعة المتباطئة )        عه    ARDLا لذي وضككك بهدف   Pesaran et al. (2001)( ا

في المدى  الإقتصكككاديتحديد علاقة التكامل المشكككترك ب ا التمويل المصكككرفي الإسكككلامي والقمو   

القصكك ر والطويل. علماً أب هذا القموذج لا يشككترط ن ص درجة التكامل للمتع رالا؛ أي يمكا تطب قه   

أو مزيج   (1)أو عقد ال رق الأول   (0)بعض القظر عما  ذا كانت السكككلاسكككل مسكككتقرة في المسكككتوى 

جذر الوحدة،    تباريب قهما. كما يطبق كذلك حتو و ب كاب حجم الع قة صككع ر، وبالتالي فإنقا نجري 

مل           Phillips Perron( و)Augmented Dickey Fullerديكي فولر المطور ) كا يد مسكككتوى ت حد ( لت

علاقة التكامل  متع رالا الدراسكة وهذا قبل  جراء ا تبار التكامل المشكترك. عقدما يتم الحصكول علو   

المتع رالا، بعدها تتم دراسككككة الآرار علو المدى الطويل وديقام ك الا        المشكككترك طويلة المدى ب ا   

 .(ECM)المدى القص ر عبر نموذج تصح ح الخطي

ترشككك ر جرل الدراسككككالا القظرية والتجريب ة  لو وجود علاقة  يجاب ة ب ا التمويل المصكككرفي             

مالي     Saaed( 2015. الإقتصككككاديالإسكككلامي والقمو   مالي يسككككاهم في التطور ال ،  لو أب العمق ال

،  لو Alsamara et al.(2018)توصل   .والعولمة والقمو الاقتصادي، سواء بشكل مباشر أو غ ر مباشر      
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أب التطور المالي لهما تير ر  يجابي علو نصككك ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي الحق قي في ح ا  

علو ما سككبق يمكا أب نكتب العلاقة ب ا المتع رالا علو    سككتقاداًلها تير ر سككلبي. أب واردالا الطاقة 

 الشكل التالي:

  

(1) 𝑅𝑃𝐼𝐵 = 𝑓(𝑓𝑖𝑠, 𝑂𝐶, 𝑀2, 𝐺𝐶𝐹𝐶, 𝑔𝑜𝑣, 𝑖𝑛𝑓)  

يعتبر نصكك ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي الحق قي كمتع ر تابع، أمّا بالقسككبة للمتع رالا   

، و جمالي تكويا رأس المال  (gfis)و جمالي التمويل الإسكلامي  (OC )التجاري  الإن تاحالمسكتقلة فهي  

 (.  infومعدل التضخم) gov(، الإن اق الحكومي  GCFCالرابت )

التجاري، ونص ب ال رد ما    والإن تاحن ة طويلة الأجل ب ا التطور المالي لدراسة العلاقة التواز 

(  ARDLالذاتي لل جوالا الزمق ة المبطئة )    الإنحدار القاتج الدا لي الخام الحق قي نسكككتخدم مقهج ة       

 :التالي ( علو القحو 01، وعل ه يتم كتابة المعادلة رقم )paseran et al.(2001)الذي طَوَّره 

  

(02) 𝑙𝑛𝑅𝑃𝐼𝐵 = 𝛽0 + 𝛽1(𝑙𝑛𝑅𝑃𝐼𝐵)𝑡−1 + 𝛽2(𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠)𝑡−1 + 𝛽3(𝑙𝑛𝑂𝐶)𝑡−1 +
                     𝛽4( 𝑙𝑛𝑀2)𝑡−1  + 𝛽5(𝑙𝑛𝐺𝐶𝐹𝐶)𝑡−1 + 𝛽6(𝑙𝑛𝑔𝑜𝑣 )𝑡−1 + 𝛽6(𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓 )𝑡−1 + 𝑒𝑡  

القاتج بالقسكككبة،      : معاملالا الأجل الطويل، تمرل مرونة      β1 ،β2 ،β3 ، β4 ،β5 ،β6 ،β7ح ث:  

،fis ،OC ،M2 GCFC، ،gov  ،inf. 

 β0.تمرل الحد الرابت : RBIPنص ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي؛ : 

 OC ،الان تاح التجاري :
 الواردالا+الصادرالا

االقاتج المحلي الإجمالي
 ؛

fis جمالي التمويل الإسلامي كقسبة ما القاتج المحلي الإجمالي؛  : 

M2 الققود بم هومه الواسع كقسبة ما القاتج المحلي الإجمالي؛: عرض 

GCFCتراكم رأس المال الرابت كقسبة ما القاتج المحلي الإجمالي؛ : 

 govالإن اق الحكومي كقسبة ما القاتج المحلي الإجمالي؛ : 

 infمعدل التضخم : ،  et حد الخطي العشوائي. 

 ( تمت ص اغتهما ECMتصح ح الخطي )أما العلاقة التوازن ة قص رة الأجل ونموذج 

 وفق المعادلة التال ة:
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 : سرعة التصح ح.ψ: حد تصح ح الخطي. t−1(ECT)ال رق الاول، ح ث: 

(، ولإربالا وجود تكامل مشكككترك ب ا   SCمع ار شكككوارز )  بإسكككتخدام يتم تحديد فترة الإبطاء 

( للكشككف عا العلاقة التوازن ة ب ا المتع رالا علو  Bounds Testالحدود )   تبارالمتع رالا نسككتخدم 

(. وذلك ما  لال  03المدى الطويل وبتقدير نموذج تصكككح ح الخطي المشككككار  ل ه في المعادلة رقم )         

  ربالا  حدى ال رض ت ا التال ت ا: 

𝐻0: 𝛽 ركتفرض ة العدم: لايوجد تكامل مش
1

= 𝛽
2

=

⋯  𝛽
7

= 0  

ال رضككك ككة البككديلككة: يوجككد تكككامككل    

 مشترك

𝐻1: 𝛽
1

= 𝛽
2

=

⋯  𝛽
7

≠0 

. ت ترض الق م العل ا  paseran et al.(2001)  ستقبطها الق مت ا الحرجت ا التي   ستخدام يتم 

(، أما الق م الدن ا ت ترض عدم وجود تكامل مشككترك ما  I1وجود تكامل مشككترك ما الدرجة الأولو )

( المحسوبة  حدى ق م الحدود الحرجة العل ا ف تم F(. بح ث اذا تجاوزلا احصائ ة )I0الدرجة الص رية )

( المحسككوبة أقل ما  حدى ق م الحدود الحرجة الدن ا F، أما  ذا كانت ق مة ) H0رفض فرضكك ة العدم 

 ي عدم وجود تكامل مشككترك. أما  ذا وقعت ب ا الحديا الحرج ا  في هاته الحالة نقبل فرض العدم،

 غ ر حاسم. الإ تباريكوب 

،  2018 – 1991تعتمد هذه الدراسة علو ب انالا سقوية تعطي ال ترة ما   توصيف البيانات:   -2

تم اسكككتقائها ما قاعدة ب انالا البقك الدولي، عدا سكككلسكككلة  جمالي التمويل التي تحصكككلقا عل ها ما  

سقوية لبقك السوداب. جم ع المتع رالا تي ذ شكل اللوغاريتم الطب عي، وتستخدم        مختلف التقارير ال

لدراسككككة متع ر )    لذي يق ص المطلوبالا السككككائلة للقظام         M2هذه ا (، للتعب ر عا التطور المالي؛ وا

المصكككرفي، وهو مؤشكككر للعمق المالي لأنه أكرر ارتباطاً بقدرة القظام المصكككرفي علو توف ر  دمة    

. يتم (2015)السكككواعي،   المعاملالا ما القدرة علو توج ه الأموال ما المد ريا  لو المقترضككك ا،      

جمالي التمويل ما قبل البقوك الإسلام ة كمؤشر للدلالة علو قدرة البقوك الإسلام ة علو         ستخدام 

الحق ق ة، تم تبقي هذا المؤشكككر لأنه يتضكككما جم ع الأدوالا المال ة   الإقتصكككاديةتمويل الأنشكككطة 



∆(ln 𝑅𝑃𝐼𝐵)𝑡 = 𝛽
0

+  ∑ 𝛽
1

𝑘

𝑖=1

∆(𝑙𝑛𝑅𝑃𝐼𝐵)𝑡−1 + ∑ 𝛽
2

𝑚

𝑖=1

∆(𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠)𝑡−1 

+ ∑ 𝛽
3

𝑛

𝑖=0

∆(𝑙𝑛𝑂𝐶)𝑡−1 + ∑ 𝛽
4

𝑟

𝑖=0

∆(𝑙𝑛𝑀2)𝑡−1 

+ ∑ 𝛽
5

𝑝

𝑖=0

∆(𝑙𝑛𝐺𝐶𝐹𝐶)𝑡−1   + ∑ 𝛽
6

𝑣

𝑖=0

∆(𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓)𝑡−1 

+ ψ(𝐸𝐶𝑇)
𝑡−1

+  𝑒𝑡   
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 ,Kassim) البقوك لتعبئة وتخصكك ص الأموال. المتوافقة مع الشككريعة الإسككلام ة والتي تسككتخدمها    

( يسكككتخدم كمؤشكككر عا القمو     RPIB( كمؤشكككر عا الان تاح التجاري. أما )    OC. ونسكككتخدم )  (2016

 و Asghar) الإسكككترمارالاقتصكككادي. أما  جمالي تراكم رأس المال الرابت يسكككتخدم كوك ل عا معدل 

Husssain ،2014).         ستبدال رأس المال صول الرابتة، وتكل ة ا شمل كل ن قالا الإن اق علو الأ لأنه ي

   .(Shaheenو  Ali) الرابت )الأرض، والبقاء، والآلالا، ومعدالا الققل، والأعمال الهقدس ة.

 النتائج ومناقشتها:  -ثالثاً

حدة     -1 جذر الو بار  جدول رقم )       :إخت تائج كما هو موضكككح في ال (، أب معاملالا    01تظهر الق

ومعدل التضخم مستقروب في المستوى وبالتالي   الإسترمار جمالي التمويل والإن اق الحكومي ومعدل 

لذي يقص علو أب المتع رالا لا يوجد بها جذر الوحدة.              بديل ا نرفض فرض العدم ونقبل ال رض ال

التجاري ومؤشر العمق المالي غ ر مستقروب في المستوى. وبالتالي نقبل      والإن تاحب قما معدل القمو 

عد أ ذ                 جذر الوحدة في المسكككتوى، وب ها  لك المتع رالا يوجد ف  لذي يقص علو أب ت عدم ا فرض ال

ال روق الأولو لسكككلاسكككل السكككال ة الذكر اصكككبحت مسكككتقرة.  ب هذه القتائج تظهر وجود  ل ط ما     

 الحدود.   تبارالا، وهذا ما يسمح بتطب ق مستوى التكامل ب ا المتع ر

 الزمق ة. ا تبار استقرار السلاسل :(01)جدول رقم ال

 
 

   ADFا تبار   PP ا تبار

 ال رق الأول المستوى ال رق الأول المستوى  القرار

LNRpib 0.5664- 2.7657*- 0.5651- 3.7659-*** I(1) 

Lnfis *2.8803- 4.3396*** - 3.5569-* 4.3323-*** I(0) 

Lnoc 1.7384- 6.8873-*** 1.7863- 7.2245-*** I(1) 

LNM2 0.8305- 2.5014-** 0.1887- 2.9126**- I(1) 

LNinf 1.2886- 4.5719-*** 1.2886- 4.5719-*** I(1) 

LNGCFC 2.1349- 7.3102-*** 6.0497-*** 2.5911-** I(0) 

LNGOV 1.2330- 3.6013-** 3.2531-** 3.6013-** I(1) 

 و5٪ و10٪ معنوية مستوى عند السكون لعدم العدم فرضية رفض على و*** ** *، تشير

 الترتيب على٪1

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 
 

 إختبار الحدود )التكامل المشترك(: -1
اكبر ما الق مة الواقعة  5.387( المقدرة بك F)يوضح الجدول أدناه نتائج ا تبار الحدود ويتب ا أب ق مة  

%، مما يؤكد علو وجود علاقة تكامل مشترك ب ا 05في الحدود العل ا لب سراب عقد مستوى معقوية 

 .متع رالا الدراسة في المدى الطويل
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 : نتائج ا تبار مقهج الحدود.(02) الجدول رقم

 F-STATISTIQUE مستوى المعقوية I (0)الق م الحرجة الدن ا   I (1)الق م الحرجة العل ا

3.388 2.254 10% 

5.387058 
3.96 2.685 05 % 

5.326 3.713 01 % 

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

 تقدير علاقة المدى الطويل: -2
  الإن تاح بيب معاملالا    03تشككك ر نتائج تقديرالا المدى الطويل الموضكككحة في الجدول رقم          

التجاري والتطور المالي ومعدل التضكككخم لهم أرر سكككلبي ومعقوي علو معدل القمو. %. وبالتالي ،فإب   

في نص ب ال رد ما  جمالي القاتج    نخ اضالتجاري تؤدي  لو  الإن تاح٪ في معامل  1الزيادة بقسبة  

في   نخ اضتؤدي  لو % 1في معدل التضككخم بقسككبة   رت اع٪. ب قما  0.08المحلي الإجمالي بقسككبة 

بة           قاتج المحلي الإجمالي بقسككك فإب للإن اق        0.02نصككك ب ال رد ما  جمالي ال لك  %. علاوة علو ذ

   رت اع%   علو معدل القمو، بح ث أب 1دلالة  حصكككائ ة عقد مسكككتوى   ووذ أرر سكككلب ا قوي الحكومي 

لمحلي الإجمالي بقسككبة في نصكك ب ال رد ما القاتج ا  نخ اض% يؤدي  لو 1الإن اق الحكومي بقسككبة 

% لإجمالي التمويل ومؤشكككر العمق المالي  1%. ب قما نجد الأرر الإيجابي والمعقوي عقد مسكككتوى  0.13

في معدل    رت اع%  يؤدي  لو 1في  جمالي التمويل الإسككلامي بقسككبة   أرت اععلو معدل القمو.  ذ أب 

% يؤدي الو ارت اع في معدل القمو   01مؤشككر العمق المالي بقسككبة    رت اع%، وأب 0.11القمو بقسككبة 

دلالة  حصككائ ة عقد   ووذ اً يجاب  راًالمحلي أر الإسككترمار%.زيادة علو ذلك نجد اب لمعدل 0.08بقسككبة 

المحلي  الإسكككترمار% في معدل 1% علو معدل القمو، بمعقو أب الزيادة بقسكككبة 05مسكككتوى معقوية  

 %.  0.08تؤدي  لو زيادة في نص ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي بقسبة 

 : نتائج تقدير العلاقة طويلة الأجل.(03) الجدول رقم

 الق مة الاحتمال ة احصاء ستودنت الانحراف المع اري المعاملالا المتع رالا

lnoc -0.089767 0.042238 -2.125268 0.0570 

LnM2 0.089497 0.023493 3.809508 0.0029 

LnINF -0.021716 0.010951 -1.983013 0.0729 

LnGOV -0.130164 0.038946 -3.342180 0.0066 

LnFIS 0.111138 0.003848 28.88436 0.0000 

LnGCFC 0.085405 0.031683 2.695649 0.0208 

C 5.234446 0.095269 54.94406 0.0000 

EC = LRGDP - (-0.0898*LOP + 0.0895*LM2  -0.0217*LINF  -0.1302*LGOV + 

0.1111*LFIS + 0.0854*LFCFC + 5.2344 ) 

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:     
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 تقدير علاقة المدى القصير ونموذج تصحيح الخطأ:  -3
محل الدراسكككة وتقدير معادلة العلاقة    بعد التيكد ما وجود تكامل مشكككترك ب ا المتع رالا    

و القتائج معروضككة   الإقتصككاديللقمو  ECMطويلة الأجل نسككتط ع الآب تقدير نموذج تصككح ح الخطي 

   .(4في الجدول رقم)

التجاري ومؤشككككر   الان تاحأب معاملالا  الإقتصكككادي تظهر نتائج نموذج تصكككح ح الخطي للقمو  

، جاءلا سككلب ة وذو دلالة D(LnFIS(-1)) العمق المالي و جمالي التمويل الإسككلامي المؤ ر ب ترة واحد

% يؤدي  لو 1التجاري بقسكككبة     الإن تاح معدل   أرت اع %.  ذلك أب  1 حصككككائ ة عقد مسكككتوى معقوية     

مؤشكككر العمق   رت اع %. كما أب0.16في نصككك ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي بقسكككبة    نخ اض

%،  0.08في نصككك ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي بقسكككبة    نخ اض% يؤدي  لو 1المالي بقسكككبة 

%  وهذا عقد ال رق الأول وعقد ال رق الأول للتباطؤ ب ترة واحدة علو التوالي بالإضافة  لو ذلك،  0.13

نصككك ب ال رد ما القاتج المحلي    % يؤدي الو انخ اض في نمو  1جمالي التمويل بقسكككبة       رت اع فإب  

 %، %. 0.03% 0.12الإجمالي بقسبة 

مل         عا جابي والمعقوي لم جد الأرر الإي لك ن تاح علاوة علو ذ حدة      الإن  جاري المؤ ر ب ترة وا الت

% ، ون ص الشككيء نجده بالقسككبة لمعامل  0.09علو معدل القمو، بح ث انه يسككهم في زيادته بقسككبة 

% وذلك بعد  0.06في معدل القمو بقسبة    رت اع% يؤدي  لو 1بقسبة    اعه رت جمالي التمويل،  ذا أب 

فترة التباطؤ. وتجدر الإشككككارة  لو أب معدل التضكككخم والإن اق الحكومي ومعدل          الإعتبار أ ذ بع ا  

 المحلي لا يوجد لهم أي أرر نص ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي في المدى القص ر.   الإسترمار

 ECM: نتائج تقدير علاقة المدى القص ر ونموذج تصح ح الخطي (04)جدول رقم ال

 الق مة الاحتمال ة احصاء ستودنت الانحراف المع اري المعاملالا المتع رالا

D(LRPIB(-1)) 0.640468 0.101873 6.286893 0.0001 

D(LnOc) -0.161277 0.025990 -6.205400 0.0001 

D(LnOc(-1)) 0.098842 0.019144 5.162980 0.0003 

D(LnM2) -0.080355 0.019096 -4.207846 0.0015 

D(LnM2(-1)) -0.134937 0.024991 -5.399445 0.0002 

D(LnFIS) 0.065846 0.018796 3.503144 0.0049 

D(LnFIS(-1)) -0.123951 0.022334 -5.549958 0.0002 

ECT(-1)* -1.250305 0.148886 -8.397708 0.0000 

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

فهو سككالب ومعقوي عقد مسككتوى     ECT(-1)كما يوضككح الجدول أعلاه أب حد تصككح ح الخطي   

أما ف ما يخص   .  (، وهذا يعتبر مؤشكككراً علو قوة العلاقة طويلة الأجل ومصككككداق تها       %0.0000 )01

( فهو يعط قا فكرة عا معدل    -1.25تسككككاوي )ECT (-1)  ي الق مة المقدرة لمعامل تصكككح ح الخط       

يل (. بمعقو أب             مدى الطو يل في ال عد عة الت قارب  لو التوازب ) سكككر %  ما ا تلالالا القمو  125الت
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في السقة السابقة عا ق مه التوازن ة في المدى الطويل يتم تصح حها بسرعة كب رة جداً  الإقتصادي

سقة الحال ة. وبالتالي ي  سب بة موجودة في اتجاه واحد علو الأقل، تتجه  في ال مكا الجزم أب العلاقة ال

 ما التمويل المصرفي الإسلامي نحو معدل القمو.

تير ر  يجابي وهام ما القاح ة الإحصككككائ ة علو القمو                   بصككك ة عامة، للتمويل الإسكككلامي 

 تتوافق مع عمل ،٪. هذه القتائج  1الاقتصكككادي في المدى القصككك ر والطويل عقد مسكككتوى معقوية    

(Boukhatem & Ben Moussa, 2018) ،(Tabash & Dhankar, 2014) ،(Rafay & Saqib , 2016)  ،

(Tijjani & Alhaji Dauda, 2018) ،(Kassim, 2016)     سهام التمويل الإسلامي . يوحي ذلك  لو مدى  

% ما  جمالي التمويل. ذلك أب هذه المسكككاهمة   39في تمويل القطاع الحق قي، ح ث يسكككتحوذ علو  

القائم ب ا القطاع المالي والقطاع الحق قي الذي يجعل دور الققود  الإرتباطالمعتبرة تكشف عا مدى  

ل المبادلالا التجارية وبالتالي الققود لا تطلب لذاتها، أي أنها لا تستعمل للحصول علو نقود   هو تسه  

أكرر، بل تكوب زيادتها عا طريق توة  ها في القطاعالا الحق ق ة وهذا يعتبر مبدأ أسككككاسكككي في             

ويعزي ذلك  التجاري تير ر سلبي بالغ الأهم ة علو معدل القمو ،  للإن تاحالتمويل الإسلامي. كما نجد  

شكل كب ر علو العالم الخارجي       سوداب تعتمد ب صادرالا، بمعقو أب ال  لو ارت اع حجم الواردالا عا ال

حجم السلع المصدرة. بالإضافة  لو التير ر       نخ اضلتوف ر حاج تها ما السلع والخدمالا في المقابل  

ضخم علو معدل القمو، وهذا دل ل قاطع عا     سلبي لمعدل الت شرائ ة للمواطق ا   القدر  نخ اضال ة ال

السككودان  ا. ون ص الشككيء يقطبق علو الإن اق الحكومي،  ذ يسككهم في تخ  ض نصكك ب ال رد ما    

بالمصكككروفالا                     القاتج المحلي الإجمالي، ويعزي ذلك  لو  رت اع حجم المصكككروفالا الجارية مقارنة 

 التقموية.     

 أب ما التيكد يجب نجاعة ديهل القموذج هل معرفة أجل ما الاختبارات التشخيصية للنموذج:   

  سكككتقراريه   لو  ضككككافة الأ طاء  ب ا التبايا  في هقاك ربالا   الطب عي، وأب القانوب  تتبع البواقي

 القموذج.

، أب كل الا تبارالا التشككخ صكك ة معقوية،   05تشكك ر القتائج المتحصككل عل ها في الجدول رقم  

 ويمكا اب نوضح ذلك علو القحو التالي: 

ما  لال نتائج هذا الا تبار نلاحظ أب نسبة الاحتمال الحرج   : للأ طاء الذاتي الارتباط ا تبار -

%، وبالتالي نقبل ال رض العدمي؛ أي انه لا 05% وهي أكبر ما مسكككتوى معقوية  0.3886قدرلا بككككككك 

 يوجد ارتباط ذاتي تسلسلي للأ طاء.

%  0.68الحرج قدرلا بكككككك  الإحتمالتشكك ر نت جة هذا الا تبار اب ق مة  التبايا: ا تلاف ا تبار -

%، مما يجعلقا نقبل ال رض العدمي القاص علو أنه لا يوجد مشكل  05وهي أكبر ما مستوى معقوية 

 ا تلاف تبايا الأ طاء.   

طاء العشكككوائ ة:      - بار التوزيع الطب عي للأ  مة  حصككككائ ة      ا ت   Jarque-Beraنلاحظ  ب ق 

% ودرجة حرية  5عقد مسككتوى معقوية  𝒳2مربع  كاي، وهي اصككعر ما  حصككائ ة  1.35مسككاوية لكككككك 
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ساوي   ساوي )  probability. كما أب 2ت ستوى معقوية  0.5ت %، وبالتالي نقبل فرض  5( وهي أكبر ما م

 العدم ونقول اب الأ طاء العشوائ ة موزعة توزيعاً طب ع اً.

 ة للقموذج صح حة،  اب الص اغة الدال  الإ تبارتب ا نت جة هذا  ا تبار مدى صلاح ة القموذج:  -

 %.05 % هي اكبر ما مستوى المعقوية 0.27المقدرة بك  الإحتمال ةلأب الق مة 

القوة    رت اع ( وهذا يدل علو   R=0998أما ف ما يخص ق مة معامل التحديد فهي مرت عة )          -

أما القسككبة المتبق ة   99.8الت سكك رية للمتع رالا المسككتقلة ح ث أنها ت سككر المتع ر التابع بقسككبة  

 فهي متعلقة بمتع رالا أ رى لم يتم  دراجها في القموذج.

 الإ تبارالا التشخص ة للقموذج. :(05) الجدول رقم

 الإحتمال الق مة  الإ تبار فرض الا الإ تبار

 Breusch-Godfrey 1.051 0.3886 الارتباط الذاتي للأ طاء   

-Breusch-Pagan ا تلاف التبايا  

Godfrey 

0.52 0.86 

التوزيع الطب عي 

 للأ طاء العشوائ ة    

Jarque-bera 1.35 0.5 

 Ramsey Reset صلاح ة القموذج

 

0.27 0.78 

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

لقموذج تصكككح ح الخطي    اب المعاملالا المقدرة    02و رقم  1يتضكككح ما  لال الشككككل رقم       

( دا ل CUSUMSQ(، و ا تبار )CUSUMمسككتقرة ه كل اً، ح ث وقع الرسككم الب اني لإحصككاء ا تبار ) 

 %. 05الحدود الحرجة عقد مستوى معقوية 

 : المجموع التراكمي للبواقي.(01)الشكل رقم 
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 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
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 : المجموع التراكمي لمربعالا البواقي(02م )الشكل رق

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

CUSUM of Squares 5% Significance 
 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

 إختبار السببية:  -4

    تبار متكاملة ما ن ص الدرجة، فإب تطب قبما أب السكككلاسكككل الزمق ة غ ر مسكككتقرة وغ ر   

 ( 1995.)ياماموتو -تودا ،    تباريكوب غ ر فعال. في هذه الحالة نطبق ( Granger) السبب ة لجرانجر

Toda-Yamamoto      ( للسكككبب ة الذي يرتكز علو  حصككككائ ة ووالدW   ويتبع توزيع كاي ترب ع. ح ث ،)

 x2  الإحتمال ةتقص ال رض ة الص رية علو عدم وجود علاقة سبب ة ب ا المتع رالا  ذا كانت الق مة    

>5% (2018)   Jonas Kibala Kuma. 

(  لو وجود علاقة سكككبب ة في اتجاه ا تتجه ما   6تظهر القتائج الملخصكككة في الجدول رقم ) 

. بمعقو اب التمويل الإسلامي يعزز   الإقتصادي المحلي نحو القمو  سترمار الإالتمويل الإسلامي ومعدل  

المتبادل لباتريك الذي ي ترض أب العلاقة السبب ة ب ا    الإعتمادالقمو والعكص وهذا ما يدعم فرض ة  

ب ا التمويل   الإتجاه . توجد علاقة رقائ ة   (Patrick, 1966) متبادلة  الإقتصككككاديالتطور المالي والقمو  

المحلي. علاوة علو ذلك توجد علاقة أحادية الإتجاه تتجه ما التضككخم  الإسككترمارالإسككلامي ومعدل 

  لو مؤشر العمق المالي.  
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 ياماموتو. -السبب ة لتودا    تبارالانتائج : (06)جدول رقم ال

 المتع رالا التابعة 

المتع رالا 

 المستقلة

LNRPIB lnoc LNM2 LNinf LNGCFC LNgov linfis 

LNRPIB - 5.125* 

(  0.077) 

1.053 

(  0.59) 

***12.09 

( 0.002) 

5.11 *

(0.077) 

4.4 

(0.11) 

6.398** 

( 0.04) 

lnoc 0.049 

( 0.97) 

- 0.099 

( 0.95) 

0.52 

( 0.76) 

1.24 

( 0.53) 

0.075 

(0.96) 

0.42 

(0.80) 

LnM2 1.004 

(0.6052) 

0.186 

( 0.91) 

- 3.66 

(0.16) 

3.83 

(0.14) 

0.013 

( 0.99) 

1.91 

( 0.38) 

Lninf 2.62 

(90.26) 

1.05 

(0.58) 

8.4** 

(0.015) 

- 2.43 

( 0.29) 

3.47 

( 0.176) 

1.43 

0.48)) 

LnGCFC **7.552 

0.0229)) 

4.51 

( 0.104) 

2.01 

(0.36) 

0.18 

0.91)) 

- 0.32 

( 0.84) 

5.60* 

( 006) 

Lngov 0.057 

( 0.97) 

8.395** 

( 0.015) 

1.68 

(0.43) 

5.33 *

( 0.069) 

2.28 

( 0.31) 

- 3.80 

0.149)) 

LnFIS 4.98* 

( 0.082) 

2.26 

(0.32) 

0.30 

(0.85) 

0.46 

( 0.79) 

5.17* 

(  0.075) 

1.35 

( 0.5) 

 

 . *، **،***x2والق م  ارج الأقواس  الإحتمالالق م الموجودة ب ا قوس ا تعبر عا 

 % علو التوالي1%، 5%، 10مستوى المعقوية 

 

 EVIEWS10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

   
 خاتمة ونتائج الدراسة

 بإستخدام في السوداب   الإقتصادي تبحث هذه الدراسة في أرر التمويل المصرفي الإسلامي علو القمو     

لذاتي لل جوالا الزمق ة المتباطئة )      الإنحدار مقهج ة   بار ( ومقهج ARDLا مل المشكككترك .  ذ         ت حدود للتكا ال

لقطاع المالي له دور في ح ز القمو. وما  لال القتائج اسالا القظريالا والتجريب ة  لو اب ذهبت العديد ما الدرا

لمصرفي الإسلامي ومعدل    التجريب ة التي تكشف عا وجود علاقة تكامل مشترك طويلة الأجل ب ا التمويل ا   

نمو نصككك ب ال رد ما القاتج المحلي الإجمالي. كما تظهر القتائج أيضكككاً التير ر السكككلبي للوسكككاطة المال ة في 

المدى القصككك ر في ح ا تير رها علو القمو  يجاب اً في المدى الطويل، وهذا يب ا الدور الذي تلعبه البقوك في 

المحلي أهم ة بالعة في تعزيز القمو في المدى       للإسكككترمار  القتائج أب   دفع عجلة القمو. زيادة علو ذلك تب ا   
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 والإن تاحالطويل، بالرغم ما أنه لم يكا له ذلك الأرر في المدى القص ر. علاوة علو ذلك كاب لمعدل التضخم 

ك الأرر في المدى الطويل، في ح ا لم يكا لهم ذل الإقتصادي التجاري والإن اق الحكومي أرر سلبي علو القمو  

علو المدى القصككك ر لاسككك ما معدل التضكككخم والإن اق الحكومي، وهذا راجع  لو اب هذيا المتع ريا لا يظهر  

 في فترة قص رة ما الزما. الإقتصاديتير رهما علو القشاط 

وتجدر الإشككككارة  لو أهم ة العلاقة السكككبب ة المتبادلة ب ا التمويل المصكككرفي الإسكككلامي والقمو             

صادي  سبب ة متبادلة ب ا التمويل المصرفي      الإقت ساهم في تقم ة  الآ ر. كما توجد علاقة  ،  ذ أب كل مقهما ي

ما جهة ران ة.  ب هذه العلاقالا  الإقتصككاديالمحلي والقمو  والإسككترمارالمحلي ما جهة  والإسككترمارالإسككلامي 

ص        ضوح الدور الذي تقوم به ال شف بو سبب ة المتبادلة ورلار ة الأبعاد  تك سلام ة في تمويل القطاع  ال  رفة الإ

والذي  الإسترمار الحق قي. ذلك أب التمويل الموجه للمتعامل ا الاقتصادي ا ما شينه أب يسهم في زيادة حجم    

الحاصككل في القمو  الإرت اعوهذا ب عل المضككاعف. كما أب  الإقتصككاديبدوره سكك سككاهم في رفع معدل القمو  

وعل ه سكك رت ع معدل القمو  للإسككترمارسكك رت ع حجم التمويل الموجه سكك سككمح بزيادة حجم الودائع وبالتالي 

القطاع المالي بالقطاع   رتباط.  ب هذه العلاقة الرلار ة ب ا المتع رالا السكال ة الذكر توضكح مدى   الإقتصكادي 

 الإسلامي. الإقتصادالحق قي في 

في تعزيز القمو في السوداب،   وبالرغم ما هذا الدور الإيجابي الذي يلعبه التمويل المصرفي الإسلامي  

  لاَّ أب هقاك بعض الققائص تسجل في هذا الصدد نذكر مقها:

باقي       الإقتصككككادحجم التمويل الموجه لقطاعالا        نخ اض   - الحق قي مقارنة بحجم التمويل الممقوح ل

 القطاعالا؛

التمويلالا ذالا  حجم و نخ اض البقوك بشككككل كب ر علو التمويلالا الأقل مخاطرة كالمرابحة،          عتماد  -

 صقاع؛تسالصلة بالقطاع الحق قي مرل الا

نة           رت اع   - قار ية م جار قالا ال قالا   حجم الق  ية، ح ث يؤدي ذلك  لو كبح      بالق  لد ل      رت اع التقمو ا

 الوطقي؛

أموالهم والتي قد يوة ونها في شراء    ذ ارمعدل التضخم، مما قد يؤرر علو قرارالا الأفراد في    رت اع -

 الذهب أو العملالا الأجقب ة.

 تيس ساً علو ما سبق نوصي بما يلي:

لة في توزيع التمويلالا                    - عدا قاك  جب أب تكوب ه ما ي ية، ك عالا ذالا الأولو طا يل الق مل علو تمو الع

 المصرف ة علو مختلف القطاعالا الاقتصادية؛ ؛

 مويل ة المرتبطة بالقطاع الحق قيضرورة التوسع في طرح الص غ الت -

 ترش د الق قالا الحكوم ة، وذلك برفع حجم الق قالا التقموية؛ -

 في القطاع الحق قي. والإسترمار الإد ارالعمل علو   ض معدل التضخم، لح ز الأفراد علو  -
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